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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de PREVISION VIDA Y SEGUROS M.P.S.:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo.

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados 4) Valoracion
a efectos de Solvencia y 5) Gestion del Capital contenidos en el Informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de PREVISION VIDA Y SEGUROS M.P.S. (en adelante, La
Mutualidad) al 31 de diciembre de 2021, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015,
de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union
Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable
en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinion de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de PREVISION VIDA Y SEG

Los administradores de la Mutualidad son responsables de la preparacion, presentacion y
contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de conformidad con la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la
preparacion del citado informe.

Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacion de los apartados 4) Valoracion a efectos de Solvencia y 5)
Gestion del Capital del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente
informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y
por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la
periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados 4) Valoracion a efectos de Solvencia y 5) Gestion
del Capital contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de
PREVISION VIDA Y SEGUROS M.P.S., correspondiente al 31 de diciembre de 2021, y expresar
una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial
de revision de la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion
y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido
los siguientes:

: Revisor principal: BAKER TILLY AUDITORES S.L.P. quien ha revisado los aspectos de
indole financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por
las mencionadas circulares.

. Revisor profesional: SERFIEX S.A., quien ha revisado todos los aspectos de indole
actuarial.

_I_os revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el
informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.

RN 002.118



@ bakertilly

Conclusion

En nuestra opinién los apartados 4) Valoracién a efectos de Solvencia y 5) Gestién del Capital
contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de PREVISION
VIDA Y SEGUROS M.P.S. al 31 de diciembre de 2021, han sido preparados en todos los
aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.

En Madrid, a 7 de abril de 2022

Revisor principal Revisor profesional
BAKER TILLY AUDITORES S.L.P. SERFIEX S.A.
Paseo de la Castellana 137. Madrid. C/ Almagro 26. Madrid
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el N° S2108
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@ ba

de Cuentas de Espana
C.LF: L

BAKER TILLY AUDITIORES

S.L.P.

...... DOEROONYY -
Esteban de la Puente Abad 50,00 Jordi Payés Rafols:
Inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Actuario N°® 427 del Col.legi d'Actuaris de Catalunya
Cuentas con el N° 16.849

SELLO CORPORATIVO
Sella distintiva de ciras actuaciones
Paseo de la Castellana 137
28046 Madnd .
Tel. (+34) 91 365 05 42
www.bakertilly.es
L : | Baker Tilly Auditores S.L.P. trading as Baker

D L b AT RS (LI Till is a member of the global network of Baker
Domieilio social: Paseo de la Castellana, 137 4 | 28046 Macriz Till. International Ltd., the marmbers of which
Registro Mercantil de Madrid, tomo 29348, folio 194. hoiz M522304 are separats and independent legal entiies.

CIF-B86300811

RN 002.119 3



PREVISION VIDA Y SEGUROS,
MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

INFORME SOBRE LA SITUACION
FINANCIERA Y DE SOLVENCIA 2021

(ISFS)




Indice

RESUMEN EJECULIVO ...ouviiuruiiitinsrsrss st 4
1. Actividad y Resultados ..........ccooviviimnmniii 8
1.1. Actividad........... LT e veermmamzvsnsenes e P —— e 8
1.2. Principales magnitudes....... R .~~~ g A — ¢
1.3. Resultados en materia de suscripcion...... TP R——_. b .
1.4. Rendimiento de las inversiones ......... sisdie AR e AT ae S, c
1.5. Resultados de otras actividades..ccaccusiinmsmninnnnsssensnnnnae R 13
1.6. Cualquier otra informacion....ccasessssrenmanirassansannas s annmmman AR TS EHE LD
2. Sistema de GODIErNO ........cccvirrrrrriiiisiiiiini 14
2:1, Informacion general del sistema de Gobierno .............coooeevinenee 14
2.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad ............cocoeiiiiae: 15
2.3. Sistema de Gestion de RIie@SgOS.......covvevrniriinieiiiiiiii. 16
2.4. (6] 2 3= - N LT R T L LG EIRRRER LT 16
2.5. Sistema de Control INEerno ......cccciviiriiriirssriiiiisin s 17
2.6. AUAItOrTa INEEIMA ...t erenr sttt aes 17
2.7. FURCION ACTUAITAL...vvivirnerns i iiasinins s ssaar s siiasssiinsaaes 18
2.8. T O g T LT - Lol e | PP PP PP EE PP PELREEREL R 19
2.9. Cualquier otra informacion ..........ccoiriii e 19
3. Perfil de @S0 ... cuiiiiiriiin i 20
3.1. Riesgo de SUSCIPCION. ... ..uviiiiirinirsiisss e 21
3.2. Riesgo de Mercado..........uiruiemrrnirimmirn e 23
3.3. Riesgo de Contraparte ..........cooiviimnmnmiin s 28
3.4. Riesgo de LIQUIdeZ .........ccoiiuniiiminninnmini s 29
3.5. Rie@SgO OPEracional..........overuvrusiiirimmmsinmrs e 30
3.6. Otros riesgos significativos. ... 31
4, Valoracion a efectos de SoIVeNCia .......coivuviiiniiiin. 32
4.1. ACHIVOS ottt vernsnsnenessrarssssasssnssnenessssisinsesnsnnssststaniorststaninersisatin 33
4.2. ProViSiones tECNICAS . .. ..vviritrei i 38
4.3. OUrOS PASIVOS ....vvsrnisnrnrsusrnsnirsaria s saaia s tasta st e 43
4.4. Métodos de valoracion alternativos ... 44



4.5, Cualquier otra informacion...............ovevuueiuieiis s 44

5. Gestion de capital .............oooeeeviueiiiieiiieee e ee e 45
5.1. FONMOS Propios..........ciiiiiriiiiii e e 45
5.2, Capital Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio ..,........ 46
5.3. Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en
el calculo del capital de solvencia obligatorio.............oovvviiiiiiiiiiiinann, 50
5.4. Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo interno
UBHZAdO.......o e 50
5.5. Incumplimiento CSO y CMO ...........ivvuniiiniiiie e 50
5.6. Cualquier otra informacion................vvevueeeeeese e 50
S 51

w



Resumen ejecutivo

Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Previsién Social (en adelante la Mutualidad), en su calidad
de entidad aseguradora, tiene como objeto social el ejercicio de una modalidad aseguradora de
caracter voluntario, complementaria e independiente del sistema que constituye la Seguridad Social
obligatoria, mediante las aportaciones a prima fija de los mutualistas y la practica de operaciones de
seguro directo en los términos que regula la legislacion vigente.

Desarrolla su actividad principalmente en el ambito territorial de la Comunidad Valenciana, si bien
puede ejercer su actividad en todo el territorio nacional. La Mutualidad presta una serie de coberturas
y garantias a sus asegurados entre las que destaca la prestacion de jubilacién.

La Mutualidad puede instrumentalizar compromisos por pensiones de acuerdo a lo previsto en la
disposicién adicional primera del Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y el Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion
de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios.

Con fecha 13 de diciembre de 2017 se aprob6 un cambio estatutario en el cual se modifico el nombre
de Mutualidad de Prevision Social de Empleados de Bancaja, pasandose a denominar PREVISION
VIDA Y SEGUROS, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL.

Con fecha 03 de marzo de 2021 la Mutualidad ha aprobado en Asamblea General Extraordinaria la
modificacién de sus Estatutos y Reglamento de prestaciones para cumplir con los requerimientos de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones en lo referente a los compromisos por
pensiones.

Con fecha 15 de abril de 2021 la DGSFP inici6é un procedimiento de supervision financiera con el
objeto de realizar comprobaciones sobre la suficiencia de rentabilidad de la cartera sujeta a la
Disposicion Transitoria 28 En contestacion, la Mutualidad realizé un informe en la que se proyectaron
cuatro escenarios con diferentes hipétesis, siendo en todas ellas el resultado favorable porque la
rentabilidad superaba en todos ellos al coste de los pasivos.

Adicionalmente, la DGSFP solicité a la Junta Directiva comunicar las medidas gue se estaban
tomando para revertir la significativa caida de mutualistas, de cara a la viabilidad futura de la
Mutualidad.

Sobre este punto, la Mutualidad ha dado respuesta a la DGSFP trasladando las decisiones
adoptadas por la Junta Directiva, con fecha 8 de junio de 2021, en la que se aprobd un nuevo Plan
Estratégico (2021 -2023). Los principales ejes estratégicos se presentan a continuacion:

1. Abandonar lineas de crecimiento organico por comercializacion de nuevos productos.
2 Tratar de evitar la disolucion de la Mutualidad por el proceso natural de desaparicion de
mutualistas.
3. Abordar soluciones de caracter inorganico que aseguren a largo plazo el cumplimiento
de los compromisos asumidos. Estableciendo el siguiente orden de prioridad:
3.1. Fusién por absorcion con entidades de mayor tamafo.
3.2. Estrategias de venta o cesién de cartera dirigidas a aseguradoras de primer
nivel.

La Junta Directiva comunicara las opciones planteadas a la Asamblea General para su aprobacion.



El Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (
caracter publico que la Mutualidad elabora como pa

normativo bajo el marco de Ia legislacion europea de Solvencia II (Directiva 2009/138/CE), su
transposicion a la legislacién espariola (Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, LOSSEAR) y otras disposiciones
regulatorias de la actividad aseguradora y reaseguradora que las complementan.

El contenido del ISFS es el siguiente:

1.
2,

Actividad y resultados

Sistema de Gobierno.

Perfil de riesgo.

Valoracién a efectos de Solvencia.

Gestion de capital Situacién financiera.

Las principales conclusiones del ISFS de la Mutualidad, son las siguientes:

La Junta Directiva, como érgano maximo de administracion, direccién y supervisién de la
Mutualidad asume la responsabilidad tltima del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas relacionadas con Solvencia II.

La Mutualidad cuenta con las cuatro funciones clave que establece Solvencia Il: funcién de
gestion de riesgos, funcion de la verificacion del cumplimiento normativo, funcién de auditoria
interna y funcién actuarial. Estas funciones estan adecuadamente enmarcadas en su
estructura de gobernanza, son independientes, estan coordinadas entre si y reportan sus
conclusiones y recomendaciones tanto a la Junta Directiva como a la Direccion General.

La Mutualidad cuenta politicas escritas segun exige Solvencia Il y han sido todas ellas
aprobadas por la Junta Directiva. Estas politicas se revisan anualmente por lo que estan
adecuadamente actualizadas.

La Mutualidad dispone de un sistema eficaz de gestion de riesgos integrado en la estructura
organizativa y en el proceso de toma de decisiones. La Mutualidad estd expuesta,
principalmente, a riesgo de suscripcién y a riesgo de mercado. El sistema de gestion de
riesgos comprende las estrategias, los procesos y los procedimientos de informacion
necesarios para identificarlos, medirlos, vigilarlos, gestionarlos y reportarlos
adecuadamente.

La Mutualidad ha analizado y cuantificado todos los riesgos a los que esta expuesta y los ha
sometido a una gama suficientemente amplia de pruebas de tensién para establecer una
base adecuada para la evaluacién de las necesidades globales de solvencia.

La Mutualidad ha utilizado el ajuste por volatilidad para el calculo de la mejor estimacién de
Sus pasivos actuariales.

en adelante ISFS) es un informe anual de
rte de sus obligaciones de cumplimiento



El importe de los Fondos Propios Admisibles para la cobertura del Capital de Solvencia
Obligatorio (en adelante CSO0) es de 17.282,07 miles de euros.

El CSO se calcula con la formula estandar de Solvencia Il utilizando los parametros de
calibracién de EIOPA vigentes a 31/1 2/2021.

La Mutualidad calcula su Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) empleando la metodologia
estandar de Solvencia Il para los riesgos que le aplican, segun lo estipulado en el capitulo
I, seccién |l del ROSSEAR.

Los CSO de mercado, contraparte y vida de la Mutualidad son los siguientes:

CSO MERCADO 7.391
CSO CONTRAPARTE 1.675
CSO VIDA 8.667

*Importes en miles de euros.

El CSO Basico de la Mutualidad que correlaciona los riesgos de mercado, contraparte y vida
es de 13.343 mil euros.

El CSO Operacional es de 671 mil euros.

E| CSO final de la Mutualidad es el siguiente:

1) CSO BASICO 13.343
2) CSO OPERACIONAL 671
CS0=1)+2) 14.014
AJUSTE IMPUESTOS -
CSO ANTES ART 70.4 ROSSEAR 14.014
REDUCCION ART 70.4 ROSSEAR -50%
CSO FINAL 7.007

*Importes en miles de euros.

La Mutualidad no realiza ningun ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas de los
impuestos diferidos que minore el CSO lo cual supone la actuacién mas conservadora desde
el punto de vista de la evaluacion y medicién de riesgos.

El articulo 70.4 del ROSSEAR relativo al calculo del capital de solvencia obligatorio mediante
la formula estandar para las mutualidades de previsién social establece la posibilidad de la
Mutualidad de reducir el CSO obtenido en un 50%.

Por tanto, la aplicacion del articulo 70.4 del ROSSEAR establece el CSO de la Mutualidad
en 7.007 miles de EUR.

El Capital Minimo Obligatorio (CMO) de la Mutualidad es de 3.131 miles de EUR.
El nivel de cobertura del CSO y del CMO por los Fondos Propios Admisibles es de 2,47

veces y 5,52 veces respectivamente. Por tanto, el ratio de cobertura del CSO es el 247% y
el del CMO de 552%.



El afio 2021 ha sido un afio marcado por la pandemia del COVID-19, y debido a la crisis
sanitaria se han realizado durante el ejercicio diferentes actividades de seguimiento de su
eventual. La Mutualidad cuenta con un plan de contingencia y continuidad de negocio ante
situaciones de crisis. Durante el mes de marzo de 2020, la Mutualidad activé dichos
protocolos debido a la crisis sanitaria, los cuales se mantienen activos hasta la fecha. Se
prevé que, durante el 2022, el COVID-19 se derive a enfermedad comun. Por tanto, hay
buenas posibilidades de poder volver hacia |a normalidad en la mayoria de las actividades.
Por consiguiente, los impactos econémicos de Ia crisis sanitaria puede que se reduzcan en
los proximos meses.

El actual conflicto bélico en Ucrania podra tener repercusiones econdmicas que,
dependiendo de la duracién del conflicto, seran de mayor o menor envergadura. A dia de
hoy no se espera que puedan suponer un impacto en la continuidad de negocio del a
Mutualidad.




1. Actividad y Resultados

1.1. Actividad

1.1.1 Razén social y forma juridica

La denominacién social de la entidad es Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Previsiéon Social,
su codigo de identificacion (Codigo LEI) es 959800C46X2TAZA08Q79, en adelante “la Mutualidad”.
El domicilio social de la Mutualidad esta en la ciudad de Valencia, situado en la C/ Bélgica 8, bajo
1D.

La Mutualidad es una entidad aseguradora de caracter privado, carente de animo de lucro, que
puede instrumentalizar compromisos por pensiones. Su objeto social se desarrolla principalmente
en el ambito territorial de la Comunidad Valenciana, si bien puede ejercer su actividad de manera
nacional.

A la fecha del informe, y conforme consta en el Registro de Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones esta activa.

La Mutualidad otorga prestaciones con arreglo a su Reglamento de Prestaciones:
e Jubilacién
s Invalidez
e Viudedad y Orfandad
e A favor de padres y familiares consanguineos de los socios o beneficiarios

Las dltimas modificaciones més relevantes en los Estatutos y Reglamento de Prestaciones han sido
las aprobadas el 3 de marzo de 2021, para cumplir con los requerimientos de la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones en lo referente a la normativa sobre la externalizacion de los
compromisos por pensiones.

La Mutualidad tiene creada una funcién clave propia destinada a la Gestion de Prestaciones, asi
como una politica y manuales propios relativos a la misma donde se detalla todo el procedimiento a
seguir para la correcta gestion y tramitacion de expedientes.

Como ya se indico en el anterior Informe de Situacién Financiera y de Solvencia, en los Ultimos afios
la evolucién del censo de socios mutualistas ha sido a la baja. No obstante, indicar que la evolucion
se ha desviado de forma positiva con respecto a las previsiones valoradas en el ORSA.

1.1.2 Autoridad de Supervision

La autoridad de supervision es la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, dependiente
del Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital con domicilio en Avenida del General
Perén, 38 de Madrid (Sede provisional)

1.1.3 Auditor externo

El auditor externo de la Mutualidad es Mazars , acordado en la Asamblea General de mutualistas del
2020.



1.1.4 Tenedores de participaciones cualificadas de la empresa

A la fecha de elaboracién de este Informe no existen participaciones cualificadas en Ia Mutualidad.
No aplica

1.1.5 Grupo de Empresas
No aplica

1.1.6 Lineas de negocios significativas y areas geograficas en las que lleva a cabo su
actividad

Siguiendo la clasificacién del Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de Ia Comision de 10
de octubre de 2014 por el que se completa la Directiva Solvencia I, la Mutualidad ha agrupado sus
productos en la linea de negocio 32. Otros seguros de vida.

Su actividad se desarrolla principalmente en el &mbito territorial de la Comunidad Valenciana, si bien
puede ejercer su actividad de manera nacional.




1.1.7 Organigrama

El Organigrama de la Mutualidad aprobado por la Junta Directiva del dia 8 de junio de 2021 es el
siguiente:
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1.1.8 Cualquier otra actividad o suceso significativo en el periodo de referencia

No aplica.

1.2. Principales magnitudes

El resultado técnico de la Mutualidad durante el ejercicio 2021 ha sido de 581 miles de euros, lo que
supone un aumento del 189% respecto el ejercicio de 2020.

El censo total de mutualistas al cierre del ejercicio 2021 es de 304, un 17% menos que en 2020. Los
beneficiarios que estan cobrando algtn tipo de prestacion son 2.126, un 2% mas que el afio anterior.

Las cuotas imputadas al ejercicio han alcanzado los 451 miles de euros, lo que representa una
disminucion del 21% respecto al ejercicio anterior, principalmente debido a la disminucion del censo.
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En cuanto a la siniestralidad registrada en 2021, alcanza los 8.957 miles de euros, practicamente se

mantiene constante respecto al 2020.

Los gastos de explotacion se han reducido un 42% y representan un 67% sobre el total de las primas
imputadas de seguro directo durante el gjercicio 2021.

Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 9.721 10.799 -10
Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume 0 0 0
el riesgo de la inversion

Otros Ingresos Técnicos 3 3 0
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro -8.957 -9.170 =,
Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ 6 -) 469 183 156
Participacién en Beneficios y Extornos 0 0 0
Gastos de Explotacién Netos -302 -518 42
Otros Gastos Técnicos -243 -476 -49
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones -560 -1.190 -53
Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume 0 0 0
el riesgo de la inversion

Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro de Vida 581 201

*Importes en miles de euros
**Importes de directo (La Mutualidad no dispone de ningtin contrato de reasegura)
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1.3. Resultados en materia de suscripcion

La actividad de suscripcion se presenta a partir de la plantilla 5.05.01.02 del Reglamento de
Ejecucion (EU) 201 5/2452, que muestra informacion detallada sobre primas, siniestros y gastos por
linea de negocio. A continuacion, se detalla la informacién en materia de suscripcion:

PRIMAS DEVENGADAS

Importe bruto 451 570 -21
Importe reaseguro 0 0 0
Importe neto 451 570 -21
PRIMAS IMPUTADAS

Importe bruto 451 570 -21
Importe reaseguro 0 0 0
Importe neto 451 570 -21
SINIESTRALIDAD

Importe bruto -8.957 -9.170 -2,3
Importe reaseguro 0 0 0,0
Importe neto -8.957 -9.170 -2,3
VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS

Importe bruto 469 183 156
Importe reaseguro 0 0 0
Importe net? 469 183 156
GASTOS TECNICOS

Importe bruto -862 -1.708 -50
Importe reaseguro 0 0 0
Importe neto -862 -1.708 -50
OTROS GASTOS -243 476 49

*Importes en miles de euros
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1.4. Rendimiento de las inversiones

Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias

Ingresos procedentes de inversiones financieras 5.324 5.944 -10
Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 4,227 4,717 -10
TOTAL INGRESOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES 9.721 10.798 -10
Gastos de inversiones y cuentas financieras 490 559 -12
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 23 612 -96

Pérdidas procedentes del inmovilizado material ¥ de las inversiones 47 18 161
TOTAL GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES

Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado matenial y de las
inversiones
Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones

TOTAL INGRESOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES
Correcciones de valor del inmovilizado material ¥ de las inversiones

Peérdidas procedentes del inmovilizado material Y de las inversiones

TOTAL GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES

o o0ooo0oo0o o

0
0
0
0
0
0

1.5. Resultados de otras actividades

Al margen de los ingresos de la actividad de suscripcion, la Mutualidad sélo tiene ingresos derivados
de los instrumentos financieros e inversiones inmobiliarias, que se han analizado en el punto anterior.

La Mutualidad esta sujeta a la tributacién del correspondiente impuesto sobre sociedades al 25%,
resultando una cuota a liquidar con la Hacienda Publica de -690 mil euros para el ejercicio 2021.

El resultado final del ejercicio, después de impuestos, se ha destinado a la adaptacion a las nuevas
tablas biométricas PER2020, |a reduccion del tipo de interés técnico para el célculo de las provisiones
matematicas y al incremento de los fondos propios de la Mutualidad, con el fin de fortalecer su
solvencia.

1.6. Cualquier otra informacién

No existe informacion de relevancia adicional no contenida en los apartados anteriores.
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2. Sistema de Gobierno

>.1. Informacién general del sistema de Gobierno

La Mutualidad ha sido la encargada de definir y aprobar el Sistema de Gobierno conforme a su
naturaleza y perfil del riesgo.

Conforme al Articulo 21 de los Estatutos de la Mutualidad, se establecen las siguientes funciones a
la Junta Directiva:

a) Tendré la plena representacion legal de la Mutualidad en toda clase de actos y
contratos, cuidara de que se cumplan estos Estatutos y ejercera en nombre de la Mutualidad,
los derechos y acciones que a ésta le competen.

b) Fijar las directrices generales de actuacién en la gestién de la Mutualidad.

c) Nombrar los cargos de direccion de la entidad a los que se refiere el articulo 39.2.b)
del Reglamento de Mutualidades de Prevision Social.

d) Ejercer el control permanente y directo de la gestion de los cargos de direccion.

e) Presentar a la Asamblea General, las cuentas anuales, el informe de gestion y la
propuesta de aplicacion del resultado.

1) Resolver los expedientes para la concesion de prestaciones e interpretar los presentes
Estatutos y el Reglamento de prestaciones.

g) Tramitar y contestar, a través del Delegado de Proteccién de Datos de la Mutualidad,
en los plazos establecidos en el ejercicio de derechos de los mutualistas y beneficiarios en
materia de proteccién de datos (derechos de acceso, rectificacion y cancelacion) regulados en
los presentes Estatutos.

A tenor del articulo 22 de los Estatutos de la Mutualidad el desempefio de la funcién de administrador
tendra caréacter gratuito.

Ademas la Mutualidad dispone de una Politica Retributiva, aprobada por la Junta Directiva, adecuada
al articulo 65.2 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y salvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras donde se contempla respecto del sistema de gobierno
de las Mutualidades que “El sistema de gobierno comprendera politicas escritas de gobiermno
corporativo que incluiran, entre otras, una estructura organizativa transparente y apropiada, con una
clara distribucion y una adecuada separacion de funciones, mecanismos eficaces para garantizar |a
transmision de la informacién, y politicas y practicas de remuneracién adecuadas a las
caracteristicas de las Mutualidades.”, siendo responsable de ello el érgano de administracién de la
compafia. Esta nueva exigencia legal de la existencia de una politica escrita de remuneraciones
tiene que ser puesta en relacion con las obligaciones que el Reglamento Delegado 2015/35
establece sobre esta materia.
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Ademas, cabe afadir que el personal laboral de la Mutualidad se somete al Convenio colectivo
general de ambito estatal para las entidades de seguros, reaseguros y mutuas de accidentes de
trabajo (afios 2020 a 2024, mediante Resolucién de 27 de diciembre de 2021, de la Direccidn General
de Empleo, el cual se aplicara de forma supletoria en aquellos extremos no previstos en la presente
Politica Retributiva.

Del mismo modo y conforme se indica en el articulo de los Estatutos Sociales de |a Mutualidad, para
el cumplimiento de los fines que le son propios, la Junta Directiva podra nombrar los cargos gestores
y asesores que estime necesarios.

La organizacién y marcha administrativa de la Mutualidad estara confiada al Director General,
nombrado por la Junta Directiva.

El Director General, conforme al articulo 27 de los Estatutos, tendra las atribuciones que le delegue
la Junta Directiva, y como misién especifica de su cargo:

¢ Organizar las Oficinas y servicios de la Mutualidad.
* Ostentar la Jefatura inmediata del personal.

* Actuar en cuanto se refiere a la distribucién y organizacién del trabajo y régimen interior, sin
perjuicio de las facultades que correspondan a la Junta Directiva.

* Facilitar a los miembros de la Junta Directiva cuantos datos soliciten con relacién a la
situacién de la Mutualidad.

* Incoar los expedientes de reconocimiento de derecho de las prestaciones de conformidad
con lo recogido en los presentes Estatutos y el Reglamento de Prestaciones.

* Las demas facultades inherentes a una normal administracion.

Podra asistir a las reuniones de los Organos de Gobierno de la Mutualidad con voz, pero sin voto.

2.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad

Conforme indica el Anexo Il Orden ECC/664/2016, la Mutualidad ha comunicado a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, en adelante DGSFP, la aptitud y honorabilidad de Ia
Junta Directiva, Direccion y de las 4 funciones Fundamentales (Gestion de Riesgos, Verificacién del
Cumplimiento, Funcién Actuarial y Auditoria Interna). Ademas, se ha remitido a la DGSFP un
certificado de aptitud colectiva de la Junta Directiva conforme al articulo 18 del ROSSEAR,

Dentro de sus politicas se recoge la Politica de Aptitud y Honorabilidad de Prevision Vida y Seguros,
Mutualidad de Previsién Social.
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2.3. Sistema de Gestion de Riesgos

La politica de Gestién de Riesgos de la Mutualidad define su estructura, definiciones de riesgos,
objetivos y alcance. La entidad dispone también de una politica con los Principios de Control Interno.
Ademas, establece las responsabilidades de la Gestion de Riesgos y resto de funciones
fundamentales y como maximo responsable del Sistema de Gestién de Riesgos a la Junta Directiva.

La Funcién de Gestion de Riesgos se sitlia como segunda linea de defensa.

La Mutualidad promueve el marco de Gestion de los Riesgos, con la unica finalidad de que toda la
organizacion, desde los Comités hasta el Gltimo colaborador, gestione dentro de los limites de
tolerancia de los Riesgos que el Organo de Administracion esta dispuesto a asumir.

Anualmente, siempre que no se produzca un cambio significativo previo, la Funcién de Gestion de
Riesgos, elabora un Informe de su funcion donde se identifica las estrategias, procesos, comités y
procedimientos de informacién, capaces de identificar, medir, monitorizar, gestionar y reportar de
manera continua los riesgos a nivel individual y agregado, a los que estén o puedan estar expuestas,
y sus interdependencias. Dicho informe es aprobado por la Junta Directiva.

2.4. ORSA

El Informe de Evaluacion Interna de los Riesgos y Solvencia (Informe ORSA, por su acronimo en
inglés: “Own Risk and Solvency Assessment”) forma parte de las obligaciones de Pilar Il de Solvencia
Il de las entidades aseguradoras europeas. El ORSA es un ejercicio de transparencia anual frente al
supervisor en el cual las entidades informan de sus riesgos y solvencia mas alla de la férmula
estandar de Solvencia |l y proyectan sus necesidades de capital para la cobertura de la evolucion
prevista de su negocio y los riesgos asumidos.

La Mutualidad dispone de una Politica ORSA. La entidad elabora anualmente, de forma ordinaria, el
informe ORSA. Si hubiese un cambio significativo en su negocio, riesgos o solvencia, se elaboraria
un ORSA con caracter extraordinario. La proyeccion del plan de negocio para la evaluacién ORSA
se realiza a tres afios. En el ORSA se analizan las necesidades de solvencia para cubrir los riesgos
a los que esta y pudiera estar expuesta la entidad, teniendo en consideracion su naturaleza, actividad
y perfil de riesgo conforme a su estrategia de negocio.

El Informe ORSA se elabora en coordinacién con todas las areas de la entidad y se presenta a la
Junta Directiva para su deliberacién y aprobacion.

El enfoque metodolégico aplicado para la elaboracién del ejercicio ORSA parte del calculo de:
« Valoracion de Pasivo (Market to Model).
e Valoracion de Activos (Market to Market).
¢ Determinacién de Fondos Propios.
s Determinacion de los escenarios de estrés.

» Los requerimientos del CSO segun el modelo estandar de Solvencia Il, para el afio base y
sus proyecciones conforme al Plan de Negocio, recalibrados al 99,5%.
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En el informe ORSA se recogen las hipétesis empleadas en la valoracién de activos Y pasivos,
medicion de los riesgos de la férmula estandar de Solvencia I, medicién de otros riesgos
complementarios, analisis de las diferencias, proyeccién a tres afios de fondos propios y riesgos a
partir del plan de negocio, analisis de eventuales necesidades futuras de capital y analisis del
comportamiento de la solvencia de la entidad ante situaciones extremas (pruebas de tensién) que
puedan deteriorar los fondos propios o incrementar los riesgos asumidos,

2.5. Sistema de Control Interno

La funcion de Verificacién de Cumplimiento Normativo, de forma periédica con la Mutualidad, efectua
comunicaciones para el recordatorio de los Plazos Legales para Entrega de los QRT, tanto
trimestrales como anuales, impuestos, remisiones a la Agencia Tributaria, Supervisor, etc....

Dentro del procedimiento de control interno, la Mutualidad asigna al Secretario de la Junta Directiva
la responsabilidad del control interno:

e La Junta Directiva sera el Ultimo responsable de asegurar y supervisar la correcta
implantacién del procedimiento de Control Interno, a través del Comité de Auditoria que
supervisara la aplicacion de las politicas de gobernanza, la actividad de las funciones claves
y las demas actuaciones relacionadas con el control interno de la Mutualidad. Para ello, la
Junta Directiva debera:

c Aprobar el procedimiento de Control Interno y todas las demas politicas de
gobernanza de la Mutualidad.

o Constituir un Comité de Auditoria, delegado de la propia Junta Directiva, cuya
funcion sea la de supervisar todas las actuaciones de las funciones clave de la
Mutualidad e informar puntualmente a la Junta Directiva.

o Nombrar a un responsable para el desempefio o supervision de las funciones clave
de la Mutualidad, denominado responsable de control interno.

Siempre que no se produzca un cambio significativo que asi lo requiera, la funcion de Verificacion
del Cumplimiento elabora un Informe anual de su funcién donde se identifica, en otros procesos, los
Riesgos afectos de Normativa Externa e Interna, para su presentacion al Director General de la
Mutualidad y posterior deliberacion y aprobacion por la Junta Directiva.

2.6. Auditoria Interna

La funcion de Auditoria Interna revisa con periodicidad anual, conforme indica su Plan de Auditoria,
aprobado por la Junta Directiva, la eficacia del Sistema de Control Interno.

Para garantizar la independencia del resto de areas la Funcién de Auditoria Interna reporta
directamente de la Junta Directiva.
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2.7. Funcién Actuarial

Segun el articulo 66.5 de la LOSSEAR:

e La Funcidn Actuarial se encargara de la coordinacion del calculo de las provisiones técnicas,
los métodos e hipétesis utilizados y en general la calidad de los datos, en cuanto a su
fiabilidad y adecuacion al célculo, asi como también se pronunciara acerca de la politica de
suscripcion y la adecuacién del programa de reaseguro.

e Laprimera linea de defensa, donde se ver4 encuadrada la Funcién Actuarial, también estara
formada por los responsables de las unidades operativas, dado que son los primeros
agentes dentro de la Mutualidad encargados de instrumentalizar y poner en préactica la
gestion de riesgos y el control interno.

e De manera general, la Funcién Actuarial contribuira a la aplicacién efectiva del Sistema de
Gestion de Riesgos implementado en la Mutualidad, y en particular en lo que respecta a la
modelizacion del riesgo que enfrenta la Mutualidad.

e La Funcién Actuarial, por su conocimiento en materia de estadistica, modelizacion y calculo,
junto con los responsables de las unidades operativas por la cercania que los mismos tienen
con la actividad diaria, colabora con la Funcién de Gestion de Riesgos y la Funcion de
Verificacion del Cumplimiento en las siguientes tareas:

o Apoyo en los procesos de identificacién, localizacién, medicién e informacion de
riesgos.

o Apoyo en el uso de herramientas especificas, modelos y técnicas.
o Apoyo en la coherencia y homogeneidad técnica de los modelos que se utilicen.

Por su parte, la Funcion Actuarial, tambien elabora un Informe de su Funcién para aquellos datos
relacionados con las provisiones técnicas y se establece que:

e La Funcién Actuarial realizara una evaluacion de la calidad de los datos que se utilizan para
el calculo de las provisiones técnicas conforme a los criterios que se establecen en la
Directiva de Solvencia Il.

e Al evaluar la suficiencia y calidad de los datos, la Funcién Actuarial debera tener en cuenta
la objetividad, razonabilidad y adecuacion de las medidas de gestion previstas en el calculo
de las provisiones técnicas.

« La Funcién Actuarial evaluara si los sistemas informaticos utilizados en los calculos
actuariales soportan suficientemente estos procedimientos.
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2.8. Externalizacion

La Mutualidad dispone de una Politica de Externalizacion de funciones. La Funcién de Auditoria
Interna y la funcién de Verificacion de Cumplimiento Normativo se encuentran externalizadas en
proveedores nacionales de prestigio y experiencia con entidades aseguradoras.

2.9. Cualquier otra informacién

No existe informacién de relevancia adicional no contenida en los apartados anteriores.
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3.

Perfil de riesgo

El calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) supone la identificacién y medicién de los
riesgos incluidos en la férmula estandar de Solvencia Il y que estan asociados a los siguientes.

Riesgo de suscripcion de Vida: es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor
de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, atendiendo a los eventos cubiertos,
debido a la inadecuacion de las hipotesis de tarificacion y constitucién de provisiones.

Riesgo de mercado: es el riesgo de peérdida o de modificacién adversa de la situacion
financiera resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la volatilidad
de los precios de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros.

Riesgo crediticio o de contraparte: es el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento
inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de las contrapartes y los deudores de la
entidad.

Riesgo liquidez o intangibles: es el riesgo inherente a la propia naturaleza de los activos
intangibles, que hace que los beneficios futuros esperados del activo intangible puedan ser
menores de los esperados en condiciones normales.

Riesgo operacional: es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o de la disfuncién
de procesos internos, del personal o de los sistemas, 0 de sucesos externos, incluyendo los
riesgos legales, pero no los riesgos derivados de decisiones estratégicas, ni los riesgos de
reputacién, que se recogeran en la evaluacién interna de riesgos y solvencia (ORSA) de la
entidad.

En el siguiente cuadro se muestran las principales magnitudes del CSO a 31 de diciembre de 2021
y comparadas con el 31 de diciembre de 2020:

Principales magnitudes 2021 2020
CSO Mercado 7.391 6.812
CSO Contraparte 1.675 618
CSO Vida 8.667 9.460
Efecto diversificacion -4.390 -3.717
CSO basico 13.343 13.174
CSO Operacional 671 743
Ajuste 0 0
cso 7.007 6.958

*Importes en miles de euros
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3.1. Riesgo de Suscripcién

3.1.1 Descripcién de los riesgos significativos

El riesgo de suscripcion es el riesgo derivado de las potenciales pérdidas o incremento de costes en
el valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros suscritos o a suscribir durante el
proximo ejercicio.

Los principales riesgos del médulo de suscripcion a los que esta expuesta son:
Riesgo de mortalidad

El Riesgo de mortalidad, es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la
volatilidad de las tasas de mortalidad.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que las tasas de fallecimiento de sus
asegurados no se comporten de la forma en que se habian previsto, sino que se produzcan mas
fallecimientos que los esperados.

Riesgo de longevidad

El Riesgo de longevidad, es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los
compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la
volatilidad de las tasas de mortalidad.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que las tasas de fallecimiento de sus
asegurados no se comporten de la forma en que se habian previsto, sino que se produzcan menos
fallecimientos que los esperados. Este riesgo afecta fundamentalmente al colectivo de rentistas.

Riesgo de discapacidad y morbilidad

El Riesgo de discapacidad y morbilidad es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor
de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia
o la volatilidad de las tasas de incapacidad, enfermedad y morbilidad.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que las tasas de incapacidad de sus
asegurados no se comporten de la forma en que se habian previsto, sino que se produzcan mas
incapacitaciones y menos reactivaciones que las esperadas.

Riesgo de gastos

El Riesgo de gastos, es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de
los gastos de gestion.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que los gastos de gestion futuros sean
superiores a los esperados.
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Riesgo de caidas

El Riesgo de caidas, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de
las tasas de discontinuidad, cancelacion, renovacion y rescate de las polizas.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que las tasas de caidas de cartera en sus
asegurados no se comporten de la forma en que se habian previsto, sino que se produzcan mas o
menos caidas que las esperadas.

Riesgo de catastrofe en los seguros de vida

El Riesgo de catastrofe, riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros, debido a una notable incertidumbre en las hipétesis de
tarificacién y constitucion de provisiones correspondientes a sucesos extremos o extraordinarios.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone la posible ocurrencia de siniestros
extraordinarios o extremos que impliquen a una sobremortalidad durante los préximos doce meses.
Se diferencia del riesgo de mortalidad, en que un evento catastréfico puede afectar por igual a todos
los asegurados, independientemente de sus caracteristicas personales.

3.1.2 Exposicion al riesgo

El riesgo de suscripcion afecta a todos los productos/colectivos incluidos en la linea de negocio 32
(otros seguros de vida). Las provisiones técnicas al cierre del ejercicio 2020 y 2021 son las
siguientes:

Mejor estimacion 149.116 164.989
Margen de riesgo 6.434 7.710 -17
Total 155.550 172.699

*Importes en miles de euros
3.1.3 Evaluacion del riesgo

El riesgo de suscripcion es evaluado de forma regular mediante los requerimientos de capital de
solvencia obligatorio por riesgo de suscripcion del seguro de vida de conformidad con la formula
estandar.

Asimismo, en las evaluaciones internas de riesgos y solvencia (ORSA) se realizan diferentes pruebas
de simulacién o escenarios de crisis adicionales, combinando distintas perturbaciones de los factores
de riesgo para simular situaciones extremas ya sean historicas o no.
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La evaluacién cuantitativa del riesgo de suscripcion vida de los dltimos dos afios es la siguiente:

CSO Mortalidad 187 243 -23

CSO0 Longevidad 8.312 9.160 -9
CSO0 Incapacidad 283 387 -27
CSO Calda 0 0 0

CS0 Gastos 1.163 1.043 12
CSO Revisién 0 0 0

CSO Catastréfico 51 62 -18
TOTAL 8.667 9.461

*Importes en miles de euros

Tal y como se aprecia en el cuadro anterior, las principales diferencias respecto al afio anterior se
producen en los submédulos de mortalidad, incapacidad y catastrofico que estan relacionados con
la cobertura de riesgo de los socios. Esta disminucién es consecuencia de la caida en el censo total
de mutualistas.

3.1.4 Concentraciones de riesgo significativas

Los principales riesgos a los que se halla expuesta la entidad son el riesgo de longevidad y el riesgo
de gastos.

3.1.5 Reduccién del riesgo

A continuacién, se detallan los procedimientos que efectua la Mutualidad para mitigar los riesgos de
suscripcién:

* Controla y adecta los gastos de gestién mediante un continuo analisis de suficiencia de
gastos

* Revisa de forma continua las hipétesis empleadas para el calculo de la Mejor Estimacion.

3.2. Riesgo de Mercado

3.2.1 Descripcién de los riesgos significativos

El riesgo de mercado es la pérdida esperada por los eventuales movimientos adversos de los precios
que afectan a la valoracién de las inversiones financieras y pasivos actuariales. El riesgo de mercado
hace también referencia a la falta de correspondencia estructural entre los activos financieros y
pasivos actuariales.

Los principales riesgos de mercado a los que esta expuesta la Mutualidad son:
Riesgo de tipo de interés
Es la pérdida esperada por el deterioro de la valoracién agregada de activos y pasivos debido a

movimientos de los tipos de interés sin riesgo. El riesgo de tipo de interés se genera por el desajuste
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entre activos y pasivos y esta asociado al riesgo de reinversién. También se le conoce como riesgo
ALM, riesgo de “mismatching”, riesgo de casamiento de flujos o riesgo de descalce.

Es importante recalcar que para la medicién del riesgo de tipos de interés es necesario tener en
cuenta tanto activos y pasivos financieros (cupones y principales de instrumentos de renta fija) como
pasivos actuariales (primas y prestaciones) expuestos a riesgo de tipo de interés sin riesgo. Para el
calculo del CSO del modelo estandar de Solvencia Il las curvas de tipo de interés sin riesgo y las
perturbaciones para el célculo de Ia pérdida esperada son proporcionadas por EIOPA.

Cuando los tipos de interés bajan, el valor de las inversiones sube, pero también sube el valor de la
deuda. Por el contrario, cuando los tipos de interés suben, las inversiones valen menos y la deuda
también. El impacto en la sensibilidad de la variacion del valor esta relacionado con el vencimiento
del flujo: @ mayor vencimiento, mayor sensibilidad (mayor pérdida o ganancia).

El riesgo de tipo de interés es, por tanto, un riesgo de balance que afecta tanto al activo como al
pasivo.

El riesgo de tipo de interés asumido por la Mutualidad es MEDIO-BAJO.
Riesgo de renta variable

Es la pérdida esperada por el deterioro de la valoracion de las acciones o participaciones de capital
(cotizadas o no cotizadas).

La inversion en renta variable se realiza de forma directa invirtiendo en acciones de diversas
companias y de forma indirecta a través de fondos de inversién. La inversién en renta variable trata
de conseguir diferenciales de rentabilidad a largo plazo frente a la renta fija a través de una cartera
diversificada.

El riesgo de renta variable asumido por la Mutualidad es BAJO.

Riesgo de diferencial de crédito

Es la pérdida esperada por el deterioro de la valoracién de los instrumentos de renta fija debido a la
percepcién negativa de su capacidad de pago o solvencia. El “spread” o “diferencial de crédito” es la
prima de rentabilidad adicional (sobre el tipo de interés sin riesgo) exigida por los inversores a un
emisor en funcién de la percepcién del mercado de la capacidad de pago de sus obligaciones. A
mayor incertidumbre, mayor “spread” de crédito. Si el diferencial de crédito aumenta, la valoracion
del bono se deteriora. Es habitual que peor calidad crediticia (peor rating) esté asociado a mayor
“spread” de crédito y, por tanto, menor precio para condiciones de flujos similares.

La Mutualidad invierte en distintos emisores de bonos gubernamentales y corporativos.

El riesgo de diferencial de crédito asumido por la Mutualidad es MEDIO.

Riesgo inmobiliario

Es la pérdida esperada por el deterioro del valor de los inmuebles debido a la caida de sus precios.

El riesgo inmobiliario asumido por la Mutualidad es BAJO.

24



Riesgo Divisa

Es la pérdida esperada por el deterioro de la valoracion de activos y pasivos financieros y pasivos
actuariales por movimientos adversos de las divisas frente al EURO.

La totalidad de los activos se encuentran invertidos en euros, por lo que la Mutualidad no esta
expuesta a riesgo divisa de forma directa. Los fondos de inversién en los que invierte podran tener
exposicion a divisa, por lo que existe riesgo divisa de forma indirecta.

El riesgo divisa asumido por la Mutualidad es BAJO.
Riesgo de concentracién por emisor

Es la pérdida esperada debido a una ineficiente diversificacién de las inversiones generada por la
concentracion de recursos en emisores individuales.

El riesgo asumido por la Mutualidad por concentracion de emisores es BAJO.
Otros riesgos de concentracién

Otros riesgos de concentracién (mas alla del riesgo emisor) a los que también puede estar expuesta
la cartera de inversiones son: el riesgo de diversificacion de clases de activos, el riesgo de
concentracion en tipos de activos, el riesgo de concentracion por sector economico y el riesgo de
concentracion por pais.

Los riesgos asumidos por la Mutualidad relacionados con la concentracion de clases y tipos de
activos, sector econémico o pais, es MEDIO-BAJO.

3.2.2 Medidas utilizadas para evaluar el riesgo de mercado
Las medidas empleadas para analizar el riesgo de mercado son las siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: duracién modificada.

- Riesgo de acciones: volatilidad de Ia renta variable.

- Riesgo de diferencial de crédito: duracién modificada asociada a los distintos niveles de
“rating”.

- Riesgo inmobiliario: volatilidad de los inmuebles.

- Riesgo de divisa: volatilidad de la divisa.

- Riesgo de concentracién emisor: umbrales maximos de exposicion a emisores.

- Ofros riesgos de concentracién: umbrales maximos por tipo de activo, sector econémico,
pais, etc...

Pruebas de tension.

Para complementar las medidas de riesgo anteriores se realizan pruebas de tension. Las pruebas
de tensién consisten en comparar la valoracién actual con la valoracién en una situacién de crisis
provocada por el deterioro de los factores de valoracién (precios, curvas, spreads, etc...) y/o riesgos
(volatilidades, ratings, probabilidades de impago, etc...). Para cada clase de activo se realizan
pruebas de resistencia, tanto directas como inversas. Las pruebas de resistencia directas consisten
en comparar el valor de cada subcartera con el valor de la misma una vez perturbado el factor. Las
pruebas de resistencia inversa tratan de estimar el impacto de la perturbacion del factor a partir de
un determinado nivel de pérdida de la subcartera analizada.

25




Escenarios de crisis.

Los escenarios de crisis son pruebas de tension complejas que combinan distintas perturbaciones
de factores de valoracion y riesgos y que tratan de simular cémo se deterioraria el valor actual de la
cartera en el caso de que se produjesen situaciones extremas histéricas o teéricas.

3.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo
La Mutualidad no aplica técnicas para la reduccién del riesgo de mercado.
3.2.4 Enfoque de transparencia

El enfoque de transparencia consiste en medir y monitorizar el riesgo de las inversiones subyacentes
a los vehiculos de inversién, como por ejemplo las lIC.

En el caso de la Mutualidad no se ha realizado enfoque de transparencia de los fondos de inversion.
3.2.5 Concentraciones de riesgo significativas
Tipo de interés

La exposicién a movimientos de los tipos de interés sin riesgo incluye los pasivos actuariales (primas
y prestaciones) y los instrumentos de renta fija de la cartera. La exposicién a bonos soberanos y
bonos corporativos de la cartera de inversion supone 144,01 millones de EUR de los 176,4 millones
de EUR de valoracion de la cartera a 31/12/2021:

(Importes en miles de euros) _

Inversiones sensibles a tipos de interés 144.008
TOTAL INVERSIONES 176.422

Renta variable

La exposicién en renta variable hace referencia a los activos que son sensibles a cambios en los
precios de mercado. La exposicion a renta variable (acciones y fondos de inversion) sobre el total de
las inversiones es reducida.

(Importes en miles de euros) _

Renta variable 3.303
TOTAL INVERSIONES 176.422

Diferencial de crédito (Spread)

La exposicién de la Mutualidad a activos de esta naturaleza puede clasificarse en bonos soberanos
y bonos corporativos con diversas calificaciones crediticias que van desde el AAA hasta B.

Tal y como detalla el cuadro posterior, un 96% de la cartera se encuentra por encima de la calificacion
BBB, es decir, grado de inversion.

El grado de inversion es una categoria de calificacién crediticia que engloba varios tipos de rating
con menos probabilidad de quiebra.
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Categoria/Rating (€) | AAA | AA A BEB BB B
TESORO 0 0 | 34552 | 72.778 0 0 | 107.330
2 7)
g::%ﬁo 433 | 0 2223 | 18175 | 3640 | 196 | 24.666
CORPORATIVO NO
LAl 0 0 0 10494 | 1518 | o 12.012
433 | 0 | 36.775 | 101.447 | 5.158 | 196 B
Inmuebles

La exposicién a inmuebles viene determinada por los activos que son sensibles a cambios en los
precios en el mercado inmobiliario.

(Importes en miles de euros)
Inmuebles 3.558
TOTAL INVERSIONES 176.422

Divisa

La exposicion a divisa viene determinada por los activos que son sensibles a cambios en los tipos
de cambio. La entidad no est4 expuesta a riesgo divisa de forma directa.

Concentracién

La concentracion de la Mutualidad por pais es la siguiente:

(Importes en miles de euros) _

Espaiia 125.041
Italia 15.983
Francia 8.141
Alemania 5.932
Reino Unido 5.601
Luxemburgo 5.350
Irlanda 5.061
RESTO (*) 5.314
TOTAL INVERSIONES 176.422
(Importes en miles de euros) -
Concentracién 442
TOTAL INVERSIONES 176.422

Estas cantidades incluyen todos los activos de la cartera de inversién incluida la tesoreria de la
Mutualidad.
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3.2.6 Sensibilidad al riesgo
Tipo de interés

A continuacién, se muestra el impacto de un aumento paralelo de 150 puntos basicos en todas las
curvas de tipos de interés sin riesgo, y un descenso en la misma medida, sobre la cartera de
inversiones de la Mutualidad.

SUBIDA Tl 150pb 176.422 -21.123 -11,97% 155.299
BAJADA Tl 150pb 176.422 26.960 15,28% 203.382

Renta variable
A continuacion, se muestra el impacto de una caida de un 20% en los mercados de renta variable.

RV CAIDA 20% 176.422 -265 -0,15% 176.157

Diferencial de crédito (Spread)
A continuacion, se muestra el impacto de un aumento de 150 puntos basicos en los diferenciales de

crédito de los activos de renta fija.

INCREMENTO
SPREAD150pb 176.422 -21.133 -11,98% 155.289

Inmuebles
A continuacién, se muestra el impacto de una caida del 20% en el valor de los inmuebles, sobre el
valor total de la cartera.

INMUEBLES -20% 176.422 -712 -0,40% 175.711

3.3. Riesgo de Contraparte

3.3.1 Descripcion

La Mutualidad caracteriza el riesgo crediticio de dos formas excluyentes: el riesgo de variacion del
diferencial de crédito de los bonos (que es un riesgo de mercado medido por el riesgo de “spread”)
y el riesgo de incumplimiento de la contraparte (el riesgo de contraparte). Este Ultimo hace referencia
a las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia,
de las contrapartes y los deudores de la Mutualidad en los siguientes doce meses.

El riesgo de incumplimiento de la contraparte mide el riesgo de las cuentas bancarias, los depésitos
a menos de un afio y tesoreria, en general; el saldo a cobrar por reaseguro; garantias y fianzas a
favor de la Mutualidad; y otras cuentas a cobrar y deudas no financieras y no técnicas.
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A diferencia del riesgo de “spread’, que se caracteriza a partir de movimientos adversos de los
diferenciales de crédito para bonos a mas de un ano, el riesgo de contraparte se mide a partir de la
probabilidad de impago y la severidad (pérdida definitiva en caso de impago) de las contrapartes.

3.3.2 Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Mutualidad supervisa y gestiona las exposiciones a riesgo de crédito con el objetivo de cumplir
con las obligaciones con sus asegurados, asi como de limitar el riesgo asumido ante un deterioro
significativo de la calidad crediticia de las contrapartes.

Para la Mutualidad es fundamental la monitorizacién de riesgo de crédito o contraparte debido a la
naturaleza de su negocio. La medicién del riesgo de contraparte se realiza con la metodologia
basada en probabilidad de impago y severidad de la férmula estandar de Solvencia II.

3.3.3 Técnicas de reduccién del riesgo

La Mutualidad no aplica técnicas de reduccion del riesgo de crédito o contraparte.

3.3.4 Concentraciones de riesgo significativas

La exposicién a riesgo de contraparte de la Mutualidad es fundamentalmente por las cuentas
corrientes en bancos y la medicion de la pérdida esperada con la formula estandar de Solvencia Il
es de 1,675 mil EUR, cuya lectura es la siguiente: existe un 0,5% de probabilidades de perder mas
de 1,675 mil EUR en un afio debido a riesgo de contraparte.

3.3.5 Sensibilidad al riesgo

Deterioros en la calidad crediticia de las entidades en los que la Mutualidad tiene saldos en cuentas
corrientes, no generan necesariamente deterioro de la valoracién de dichos saldos (y, por tanto, no
habria reduccion de la valoracién de la cartera de inversiones), pero si generarian incremento del
riesgo de contraparte.

3.4. Riesgo de Liquidez

3.4.1 Descripcidn de los riesgos significativos

De acuerdo con la Directiva Solvencia I, el concepto de riesgo de liquidez se define “como el riesgo

de que las empresas de seguros y de reaseguros no puedan realizar las inversiones y demas activos

a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al vencimiento”.

Atendiendo a la actividad que desarrolla la Mutualidad, el riesgo de liquidez se divide en:

* Riesgo de Financiacién: posibilidad de sufrir pérdidas por no disponer de efectivo o activos
liquidos (IPFs) para hacer frente a las obligaciones de pago, en tiempo y forma, a coste razonable
y sin afectar a la operativa diaria o a la situacién financiera de La Mutualidad.

La Mutualidad tiene un perfil de riesgo de liquidez — financiacion bajo, dispone de un alto margen
de liquidez con que puede hacer frente a contingencias de pasivo.

= Riesgo de profundidad de mercado: posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas por la reduccion
de precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al desajuste entre oferta y
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demanda o por la falta de un mercado activo con suficiente volumen de negociacion para ese
activo financiero en concreto.
3.4.2 Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Mutualidad examina las necesidades de liquidez en funcion del vencimiento de sus obligaciones
de seguros, es decir, debera identificar si las necesidades de liquidez son a corto o largo plazo y en
funcién de ello, determinara la idoneidad de la composicion de los activos en términos de duracion y
liquidez para que éstas cubran esos gaps de liquidez y que, de esta manera, las carteras de activo
y pasivo estén, en la medida de lo posible, lo mejor casadas posibles en cuanto a su estructura
temporal se refiere.

Por otro lado, con las carteras de activo y pasivo bien macheadas se conseguira reducir el riesgo de
tipo de interés.

3.4.3 Técnicas de reduccion del riesgo

La Mutualidad no utiliza técnica de reduccion del riesgo de liquidez.

3.4.4 Concentraciones de riesgo significativas

Los inmuebles presentan el mayor riesgo de liquidez en la cartera de inversiones de la Mutualidad
ya que es probable que, ante una venta forzada, se obtenga un rendimiento dinerario inferior a los
valores de tasacion de los inmuebles.

3.4.5 Beneficio Esperado en las Primas Futuras

No se ha calculado el Beneficio Esperado en las Primas Futuras, puesto que la mayor parte de las
provisiones procede de los mutualistas pensionistas (sin primas futuras por pagar).

3.5. Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncién de procesos
internos, del personal y los sistemas, o de sucesos externos.

La Mutualidad ha considerado el volumen de primas y de provisiones técnicas como una medida
razonable para medir la exposicién al riesgo operacional, siguiendo la metodologia de la férmula
estandar de Solvencia Il.

La evaluacién cuantitativa del riesgo operacional de los ultimos dos afios es la siguiente:

Mejor estimacion 149.116 -10
Primas imputadas brutas de reaseguro de los Gltimos 12 meses para las

obligaciones de vida. el B0 21
Primas imputadas brutas de reaseguro del ejercicio precedente a los anteriores 7

12 meses anteriores para los productos no vida. e 677 <18
CSO0 Operacional provisiones 671 742 -10
CSO0 Operacional primas 18 27 -33
Total riesgo operacional 671 742 -10
30% CSO basico 4.003 3.952 1
CSO Operacional 671 742

*Importes en miles de euros
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3.6. Otros riesgos significativos.

No existen otros riesgos de relevancia adicional no contenida en los apartados anteriores.
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4. Valoracion a efectos de solvencia

En el presente apartado se describen las bases y los métodos que la Mutualidad emplea para valorar
los activos, las provisiones técnicas y otros pasivos.

Se realiza una descripcién de todos los activos que dispone la Mutualidad, asi como, de los métodos
utilizados para su valoracién a efectos de solvencia.

Por otro lado, se determina las hipétesis aplicadas en la determinacion del valor razonable de cada
uno de los activos y pasivos que forman el patrimonio de la Mutualidad, indicando si se ha producido
algtin cambio en la técnica de valoracion.

En relacion a las provisiones técnicas, se determina el importe de balance, las hipotesis y
metodologia de su calculo. Se ha indicado el nivel de incertidumbre asociado a dichas provisiones
técnicas para permitir juzgar si dichas hipotesis son mas o0 menos conservadoras.

También se indica cualquier cambio sustancial en el importe de las provisiones técnicas o cambios
en las hipétesis utilizadas para el calculo de dichas provisiones.

Por dltimo, se explica el tratamiento de las primas futuras en el calculo de las provisiones técnicas y
las diferencias materiales entre la valoracion contable utilizada por la Mutualidad y su valoracién en
términos economicos.

Los datos del balance econémico y del balance contable se presentan de forma resumida en los
siguientes cuadros:

Activos intangibles 0 25
Activo por impuesto diferido 6.672 101
Inmovilizado material para uso propio 381 72
Inversiones 150.488 111.099
Importes recuperables 0 0
Efectivo 25.553 25.553
Otros créditos 80 80
Resto activos 0 2.280
TOTAL ACTIVO 183.174 139.210

*Importes en miles de euros

Provisiones técnicas — seguros de vida 155.549 131.571
Pasivo por impuestos diferidos 10.030 1086
Otras provisiones no técnicas 123 123
Resto pasivos 189 189
TOTAL PASIVO 165.891 131.989

*Importes en miles de euros
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Activos intangibles 0 60

Activo por impuesto diferido 11.085 157
Inmovilizado material para uso propio 381 132
Inversiones 182.407 127.887
Importes recuperables 0 0
Efectivo 9.212 9.212
Otros créditos 71 71
Resto activos 0 2.994
TOTAL ACTIVO 203.157 140.514

*Importes en miles de euros

Provisiones técnicas — seguros de vida 172.700 132.040

Pasivo por impuestos diferidos 13.996 304
Otras provisiones no técnicas 466 466
Resto pasivos 300 300
TOTAL PASIVO 187.462 133.110

*Importes en miles de euros

4.1. Activos

La Mutualidad cuenta con los siguientes activos a 31 de diciembre de 2021:

Cadigo

ACTIVO 2021 poiv: VALORACION

Deuda Publica 1 107.330

Deuda de Empresas 2 36.678 20,79
Renta Variable 3 302 0,17
Instituciones de Inversién Colectiva 4 3.002 1,70
Activos Financieros Estructurados 5 0 0,00
Titulizaciones de Activos 6 0 0,00
Efectivo y Depésitos 7 25.553 14,48
Hipotecas y Otros Créditos 8 0 0,00
Inmuebles 9 3.558 2,02
TOTAL 176.422 100%

*Importes en miles de euros,
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A cierre del afio 2020, los activos se distribuian de la siguiente manera:

| Codigo

cIC VALORACION

ACTIVO 2020

Deuda Publica 132.496 69,01
Deuda de Empresas 2 45.259 23,57
Renta Variable 3 768 0,40
Instituciones de Inversién Colectiva 4 707 0,37
Activos Financieros Estructurados 5 0 0

Titulizaciones de Activos 6 0 0

Efectivo y Depésitos 7 9.212 4,80
Hipotecas y Otros Créditos 8 0 0

Inmuebles 9 3.558 1,85
TOTAL 192.001 100%

*Importes en miles de euros.

Las inversiones estan valoradas con arreglo al articulo 75 y al capitulo VI, seccién 1, de la Directiva
2009/138/CE. En otras palabras, a precios de mercado.

En Solvencia I, los activos deben valorarse siguiendo la siguiente jerarquia:
1. Precios cotizados en mercados financieros
2 De no existir los primeros, emplear precios para activos similares

3. Como Ultimo recurso podemos calcular el valor razonable segln la metodologia dispuesta
en el apartado anterior

Por lo tanto, el valor econdmico de los activos no coincide con el valor contable de los mismos a no
ser que estén contabilizados a precios de mercado.

En este sentido, el “precio de mercado” esta relacionado con un mercado organizado, liquido y
profundo, en el que las transacciones corrientes de volimenes razonables no estan expuestas a
riesgo de liquidez debido a la existencia de oferta y demanda sobre el valor en cuestién. Se entiende
a estos efectos como riesgo de liquidez la posible pérdida o reduccion de precio que se puede
producir en la compra o en la venta de un activo financiero debido a la existencia limitada de
vendedores o compradores (ausencia de oferta y demanda).

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Estos activos se amortizan en
funcion de su vida util.

E| inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su coste de
adquisicién o coste de produccion, y posteriormente, se minoran por la correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Tienen la consideracion de inversiones inmobiliarias los terrenos, bienes naturales y construcciones
que la Mutualidad posee para obtener rentas, plusvalia o ambas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
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ejercicio en que se producen. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o alargar de Ia vida til de dichos bienes se contabilizan como
mayor coste de los mismos.

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Mutualidad procede
a estimar mediante el denominado “test de deterioro” |a posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por los Administradores de la Mutualidad para la realizacion de dicho
test es el siguiente:

* Los calculos del deterioro de los activos intangibles y del inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias se efectian, con caracter general, elemento a elemento de forma
individualizada.

* En el caso de los inmuebles, el valor razonable es el valor de tasacion otorgado por las
entidades tasadoras autorizadas para la valoracién de bienes en el mercado hipotecario
conforme a lo establecido en la Orden ECO301 1/2007, de 4 de octubre, sobre normas de
valoracién de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades
financieras. A estos efectos se considerar4 la pérdida de valor en inversiones inmobiliarias
cuando dos tasaciones consecutivas confirmen la perdida de valor que se ponia de
manifiesto en la primera de ellas, cuantificandose a la correccion valorativa en funcion de Ia
depreciacion confirmada por la segunda de aquéllas, salvo que en una sola valoracién se
aprecien circunstancias objetivas distintas de la evolucién del mercado que evidencien que
la depreciacién tendra el caracter de duradera.

Las correcciones valorativas individualizadas de los anteriores elementos, asi como su reversion
cuando desaparecen las circunstancias que las motivaron, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion tiene como limite el valor
contable de los inmovilizados o inversién inmobiliaria que estaria reconocido en la fecha de reversion
si no se hubiera registrado la pérdida de valor.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de
los mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
cemo arrendamientos operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devenga.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o un pago anticipado y que se imputa al resultado a lo largo del periodo de arrendamiento,
a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.
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En cuanto a los activos financieros, estos son cualquier activo que sea dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio en otra empresa, o que suponga un derecho contractual a recibir efectivo
u otro activo financiero, o cualquier intercambio de instrumentos financieros en condiciones
favorables.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion, mientras
que los activos financieros negociados en mercados secundarios de mercados espafioles si son
instrumento de patrimonio se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores
representativos de deuda en la fecha de liquidacién.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales directamente
atribuibles a la transaccién, excepto cuando los activos se clasifican en la categoria de “Activos
financieros mantenidos para negociar’ en cuyo caso, los costes incrementales se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. Se entiende por
valor razonable de un activo financiero a una fecha dada el importe por el que se podria ser
intercambiado en esa fecha entre partes interesadas y debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagara por €l en el mercado organizado, transparente ¥y profundo
(precio de mercado). Si este precio no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un
determinado instrumento financiero, para estimar su valor razonable se recurre al establecido en
transacciones recientes en instrumentos sustancialmente iguales o al valor actual de todos los flujos
de efectivo futuros estimados (cobros y pagos) descontados aplicando un tipo de interés de mercado
de instrumentos similares (mismo plazo, monedas, tipo de tasa de interés y calificacién de riesgo
equivalente).

A efectos de valoracién, la Mutualidad clasifica los activos financieros, en las siguientes categorias:

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Se clasifican en esta categoria los saldos de
las cuentas bancarias, activos financieros de gran liquidez y los depositos a corto plazo.

e Préstamos y partidas a cobrar: Son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, tales como depésitos bancarios, recibos
de primas de seguros pendiente de cobro y activos de renta fija.

Tras su reconocimiento inicial se valora a su coste amortizado usando para su determinacion
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general, los créditos comerciales
con vencimiento inferior a doce meses y que no tengan un tipo de interés contractual, se
registran por su valor nominal, es decir, no se descuentan.

En cada fecha de cierre del balance, la Mutualidad evalua si existen evidencias objetivas de
que un préstamo o partida a cobrar ha sufrido deterioro, y en su caso una reversion del
mismo, y se registran un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La Mutualidad sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor
con el fin de cubrir los saldos de determinada antigiedad o en lo gue concurren
circunstancias que permiten dudar sobre la solvencia del deudor.

o Activos financieros disponibles para la venta: la Mutualidad clasifica en esta categoria
aquellos instrumentos de patrimonio de otras empresas, se trata de inversiones que la
Mutualidad tiene intencion de mantener por un plazo sin determinar, siendo susceptibles de
ser enajenadas atendiendo a la necesidad de liguidez.
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Estas inversiones figuran en el balance de situacion a su valor razonable. Las variaciones
en el valor razonable de estas inversiones se registran con cargo de abono a la partida
“Ajustes por cambios de valor- Activos financieros disponible para la venta” del patrimonio
propio del balance de situacién, hasta el momento en el que se produce la enajenacién de
dichas inversiones o se tiene evidencias objetivas de su deterioro, momento en el que el
importe acumulado en esta partida referente a la inversion dada de baja o deteriorada se
imputa integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Aquellas inversiones financieras en el capital de Mutualidades no cotizadas cuyo valor de
mercado no se puede determinar de forma fiable, figuran registradas en el balance de
situacion adjunto a su precio de adquisicién.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otros motivos se aplica el
método de valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos, al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuyo
importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de la correccién
valorativa se registra directamente contra patrimonio propio.

* Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: |a Mutualidad clasifica en esta categoria
aquellos valores representativos de deuda de otras empresas y de deuda publica; se trata
de inversiones con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, y que se negocien en un mercado activo y que la Mutualidad tenga la intencién
efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable, que salvo de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste
amortizado usando para su determinacion el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Mutualidad.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Y los dividendos cuando se declaran el
derecho a recibirlo.

A esto efectos en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos y los
dividendos acordados en el momento de la adquisicion.

Cuando un activo financiero se da de baja, |a diferencia entre Ia contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado reconocido directamente en patrimonio propio, determina la ganancia o pérdida
producida y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

La politica de la Mutualidad es no utilizar instrumentos financieros derivados ni realizar ningtin tipo
de operacién de cobertura.
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Los créditos y deudas se valoran por su valor nominal, incluidos los intereses devengados al cierre
del ejercicio y minoradas en su caso, por las correspondientes correcciones valorativas por deterioro.

En cuanto al deterioro de activos, al cierre de cada ejercicio la Mutualidad evalua si existen indicios
de los elementos del activo que puedan haber sufrido una pérdida de valor. Si tales indicios existen
se estima el valor recuperable del activo.

Si el valor en libros excede del importe recuperable, se reconoce una pérdida por este exceso,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Si se produce un incremento en el valor recuperable de un activo distinto del fondo de comercio, se
revierte la pérdida por deterioro reconocida previamente, incrementando el valor en libros del activo
hasta su valor recuperable. Este incremento nunca excede del valor en libros neto de amortizacion
que estaria registrado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro en afios anteriores. La
revision se reconoce en la cuenta de resultados, a menos que el activo haya sido revalorizado
anteriormente contra “Ajustes por cambio de valor” en cuyo caso la reversion se trata como un
incremento de la revalorizacion. Después de esta reversion el gasto de amortizacion se ajusta en los
siguientes periodos.

Los activos financieros que forman la cartera de la Mutualidad son los siguientes, los cuales, estan
en funcion de la categoria a la que pertenece cada uno de ellos y se dividen en:

« Activos disponibles para la venta.
e Préstamos y partidas a cobrar.
s Activos mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros disponibles para la venta, los préstamos y partidas a cobrar y las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se han valorado en el balance econdmico por el valor de mercado
a 31 de diciembre de 2021.

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se han valorado por el importe de |a tasacion
realizada en el gjercicio 2020.

No se ha producido ningiin cambio en la técnica de valoracién de los activos con relacion a afos
anteriores.

4.2. Provisiones técnicas

4.2.1 Provisiones técnicas Solvencia Il

Las provisiones técnicas representan el importe que la compafiia debe tener en su balance para
hacer frente a sus futuras obligaciones de pago con sus asegurados.

Concretamente, el valor de las provisiones técnicas se corresponde con el importe actual que las
aseguradoras tendrian que pagar si transfirieran sus obligaciones de manera inmediata a otra
aseguradora,

38




El valor de las provisiones técnicas sera igual a la suma de la Mejor Estimacién y del Margen de
Riesgo:

* LaMejor Estimacion corresponde al valor esperado de las obligaciones de seguros suscritos
por la entidad. Su calculo esta basado en la proyeccion de los flujos de caja esperados,
incluyendo todos los pagos esperados, por siniestros y gastos, asi como todos los futuros
ingresos por primas, utilizando técnicas o modelos actuariales y estadisticos adecuados, y
todo ello a partir de hipétesis realistas de siniestralidad, gastos, renovaciones, etc. Dichos
flujos de caja se descuentan a la curva libre de riesgo, publicada por el supervisor europeo
a 31/12/2021 aplicando ajuste por volatilidad, para hallar su valor actual o presente, o mejor
estimacion.

* El Margen de Riesgo sera tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las aseguradoras previsiblemente necesitarian para poder asumir
y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro, es decir, el coste de financiacion del capital
necesario para asumir los riesgos inherentes al negocio.

Metodologia

Las provisiones técnicas, deben valorarse de forma que constituyan la Mejor Estimacion de las
obligaciones futuras de la entidad. Para esto, se ha utilizado la metodologia establecida en los
articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE, asi como a los articulos 48 y siguientes del
RD1060/2015, de 20 de noviembre (en adelante ROSSEAR), destacando los siguientes puntos:

Se ha considerado toda la cartera de polizas existente a la fecha de valoracién, asi como las
renovaciones tacitas correspondientes a los dos meses posteriores, en las cuales los tomadores del
seguro no hayan manifestado su voluntad de rescision de los contratos, y por tanto se consideran
contratos renovados.

El célculo se ha realizado por Linea de Negocio y péliza a péliza, es decir, no se han utilizado
simplificaciones como la agrupacién de contratos para su valoracion.

Partiendo de los contratos y de las hipdtesis, se han obtenido los flujos de caja de cobros y pagos
de forma mensual, hasta el vencimiento de los contratos, en algunos de ellos de caracter vitalicio.

Dentro de los flujos de caja se han considerado todos los flujos derivados de las pdlizas y por todos
los conceptos como primas, prestaciones y gastos, incluyendo pagos de prestaciones sobre el
asegurado principal y todas sus posibles reversiones en el caso de rentas, y con horizonte temporal
hasta el final de los flujos probables.

Los flujos de caja obtenidos se han descontado a la curva EIOPA a 31/1 2/2021 aplicando ajuste por
volatilidad.

El célculo del Margen de Riesgo se realiza mediante el método 2 establecido en la directriz 62.

No se han utilizado metodologias simplificadas o aproximaciones para el calculo de la mejor
estimacion, a excepcion de la metodologia de calculo del Margen de Riesgo.
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Hipétesis

Para los célculos de la mejor estimacion se han utilizado las hipotesis realistas, definidas y
justificadas por la Funcién Actuarial. Las principales hipétesis contemplan las referentes a riesgos
técnicos, gastos, tipos de interes y tasas de caidas.

Respecto al riesgo técnico de mortalidad, se han utilizado las tablas publicadas por la DGSFP en la
Resolucion de 17 de diciembre de 2020, relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar
por las entidades aseguradoras y reaseguradoras. Mas concretamente se han realizado las
valoraciones con la tabla PER2020 de segundo orden para colectivos. La eleccion de dicha tabla se
ha realizado con los criterios marcados por la resolucion.

En cambio, para la invalidez, se han considerado las tablas sectoriales generalmente aceptadas.

Con el objetivo de realizar las proyecciones de gastos para el célculo de la mejor estimacion, se ha
determinado la cuantia de los gastos imputables al negocio existente a partir de los gastos contables
recurrentes imputables a los productos, tras su reclasificacion para la elaboracién de los estados
financieros, obteniendo un importe de gasto anual asociado a cada contrato. Las proyecciones
futuras de gastos, parten de dicho importe y de la inflacién futura estimada y se consideran
proporcionales al volumen de la cartera proyectada.

La curva utilizada para descontar los flujos de caja previstos es la publicada por EIOPA a 31/12/2021
con aplicacion del ajuste por volatilidad moneda euro.

Teniendo en cuenta la informacién historica disponible en la entidad, no se ha considerado rescates.
La Mutualidad no contempla contratos de reaseguro.
Resultados

Aplicando las hipotesis anteriores al modelo de calculo de flujos y descontando a la curva libre de
riesgo con ajuste por volatilidad, la mejor estimacion bruta y la mejor estimacion de importes
recuperables de reaseguro a 31/1 2/2021 son las siguientes:

Mejor estimacion bruta 149.116
Mejor estimacion reaseguro 0
Mejor estimacion neta 149.116
Margen de riesgo 6.434
Provisiones técnicas 155.550

*Importes en miles de euros.

Comparacion de la valoracion de provisiones técnicas con el ejercicio 2020:

El importe de las provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2021 asciende a 155.550 miles de euros
de los cuales 149.116 miles de euros se corresponden a la mejor estimacién y 6.3434 miles de euros
al margen de riesgo. En la siguiente tabla se detalla las provisiones técnicas de la Mutualidad al
cierre de los ejercicios 2020 y 2021.
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Mejor estimaci6n bruta 149.116 164.989

Mejor estimacién reaseguro 0 0 0
Mejor estimacién neta 149.116 164.989 -10
Margen de riesgo 6.434 7.710 -17
Provisiones técnicas 155.550 172.699 -10

*Importes en miles de euros.

Nivel de incertidumbre de las provisiones técnicas

La valoracién de las provisiones técnicas depende tanto de la metodologia de valoracién como de
las hipotesis consideradas, siendo la metodologia la establecida por la normativa Solvencia Il, segun
lo descrito anteriormente.,

Por tanto, las principales fuentes de incertidumbre inherentes al calculo de las provisiones técnicas
son las hipétesis, como la curva de descuento, los gastos previstos y la siniestralidad esperada. El
nivel de incertidumbre depende fundamentalmente de las desviaciones que se produzcan entre las
hipétesis contempladas y las reales, y del impacto de dichas desviaciones. El analisis histérico
muestra variaciones, principalmente, en los ratios de siniestralidad.

4.2.2 Efecto en la Mejor Estimacién del ajuste por volatilidad

Las provisiones técnicas anteriores se han calculado utilizando la curva libre de riesgo con ajuste
por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

La siguiente tabla muestra el impacto que este ajuste supone al valor de las provisiones técnicas
de la Mutualidad:

O

Provisiones técnicas 155.549 156.077 527
Fondos propios 17.282 16.887 -395
Fondos propios CSO 17.282 16.887 -395
cso 7.007 7.032 25
Fondos propios CMO 17.282 16.887 -395
CMO 3.131 3.142 10

*Importes en miles de euros,
4.2.3 Aplicacién de las medidas transitorias

Para el célculo de las provisiones técnicas, la Mutualidad no ha aplicado ni la medida transitoria
sobre tipos de interés contemplada en el articulo 308 de Ia Directiva 2009/138/CE, ni la deduccién
transitoria de las provisiones técnicas contemplada en el articulo 308 quinquies de la Directiva
2009/138/CE.
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4.2.4 Provisiones técnicas estados financieros

La valoracién de las provisiones técnicas se efectua conforme a lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacion, Supervision y Solvencia de Mutualidades Aseguradores y Reaseguradoras, mas
concretamente a su disposicién adicional quinta y sus disposiciones de desarrollo.

La provisién de seguros de vida comprende la provision matematica. Esta provisién representa la
diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la Mutualidad sobre el valor
actual actuarial de las cuotas a percibir, utilizando el método de capitalizacion individual.

El pasivo actuarial al 31 de diciembre de 2021 necesario para garantizar las prestaciones futuras a
pagar a los asociados o beneficiarios y los gastos de administracion correspondientes ha sido
evaluado por una actuaria independiente.

El importe de las provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2021 asciende a 131.571 miles de euros
de los cuales 120.316 miles de euros se corresponden con la provisién matemética y el resto hasta
alcanzar la cifra sefialada se corresponde a provision para prestaciones.

Provisién matematica 120.316 120.876
Provisién para prestaciones 11.255 11.163 1
Mejor estimacion neta 131.571 132.039

*Importes en miles de euros.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones publicé la resolucion relativa a las tablas
de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras en la que
se hace obligatorio el uso de las nuevas tablas PER2020 para el célculo de las provisiones
matematicas en el ejercicio 2020, si bien establece la posibilidad de adherirse al plan de adaptacion
recogido en dicha resolucién que debera finalizar en 2024.

Al 31 de diciembre de 2021, y para dar cumplimiento a dicha Resolucién del BOE de 28 de diciembre
de 2020, la Mutualidad ha optado por la adaptacion en el tiempo de las recientemente aprobadas
nuevas tablas de primer orden admisibles.

Para el calculo de las provisiones técnicas contables, la Mutualidad ha utilizado las mismas tablas
biométricas que venia utilizando en ejercicios anteriores. En el cierre del ejercicio 2021 continua en
periodo transitorio para adaptar el calculo de las provisiones matematicas contables a las nuevas
tablas biométricas, PER2020 de 1° orden, lo que ha supuesto una dotacién contable adicional de
4 504 miles de euros, (2.885 miles de euros en el ejercicio 2020), un 35% de la diferencia existente
entre el calculo con las nuevas tablas biométricas y el calculo con las tablas anteriores. La adaptacion
finalizara en el cierre del 2024 sin que de dicha adaptacién se hayan puesto de mabnifiesto
necesidades de financiacién adicionales. La Mutualidad cumple asi con la dotacién minima requerida
para el cierre de 2021 que la normativa fija en un 25% de la diferencia entre la provision matematica
calculada con las hipétesis biométricas utilizadas al cierre de ejercicio y la provision matematica
calculada con las nuevas tablas biométricas.
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Impacto de las tablas biométricas 12.867 11.657
Provision para dotacién por tablas biométricas 4.504 2.885
Porcentaje de adaptacién 35% 25%

*Importes en miles de euros.

4.2.4 Diferencias entre valoracion a efectos de Solvencia Il y la valoracién en los estados
financieros

Las principales diferencias entre las provisiones técnicas en Solvencia |l respecto a los estados
financieros se muestran en el cuadro adjunto y proceden basicamente de la metodologia de
valoracion, asi como de la diferencia entre las hipotesis. Por otro lado, las provisiones técnicas en
Solvencia Il incluyen el margen de riesgo.

Se muestra a continuacién el valor de las provisiones técnicas en Solvencia Il en comparacion con
su valor contable, en base a los ajustes de valoracién realizados, a 31 de diciembre de 2021:

Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de la salud y los

index-linked y unit-linked)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
*Importes en miles de euros.

155.550

0
149.116
6.434

131.571

0
131.571
0

Se muestra a continuacion el valor de las provisiones técnicas en Solvencia Il en comparacion con
su valor en los estados financieros, en base a los ajustes de valoracion realizados, a 31 de diciembre
de 2020:

Provisiones técnicas — seguros de vida (excluidos los de la salud y los 172.699 132.039

index-linked y unit-linked)
PT calculadas en su conjunto 0 0
Mejor estimacion (ME) 164.989 132.039
Margen de riesgo (MR) 7.710 0

*Importes en miles de euros,

Elimporte de la provision contable asciende a 131.571 miles de euros mientras que el importe de la
provisién en términos econémicos asciende a 155.550 miles de euros siendo la diferencia en
términos absolutos de 23.979 miles de euros, representa un 18% del importe de la valoracion
contable.

4.3. Otros pasivos

Pasivos financieros

Se registran pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos, que suponen
para la Mutualidad una obligacién contractual directa o indirecta atendiendo a su realidad econémica
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de entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activo o pasivos financieros con terceros
en condiciones desfavorables. Los pasivos financieros se clasifican en funcién de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico de las operaciones.

A efectos de valoracion, la Mutualidad clasifica los pasivos financieros, en la siguiente categoria:

e Débito y partidas a pagar: corresponde a débitos (comerciales o no comerciales). Se
reconocen inicialmente por su valor razonable (precio de transaccion) y posteriormente se
valoran por su coste amortizado, los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un tipo de
interés contractual se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

4.4. Métodos de valoracion alternativos

No se han utilizado métodos de valoracion alternativos.

4.5. Cualquier otra informacion

No existe informacién de relevancia adicional no contenida en los apartados anteriores.
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5. Gestion de capital

5.1. Fondos propios

5.1.1 Objetivos, Politicas y Procesos para gestionar los FFPP

La Junta Directiva de la Mutualidad determina y documenta, regularmente, la composicién de sus
fondos propios conforme a la normativa vigente.

Los principios fundamentales son:

- Alcanzar los objetivos estratégicos.

- Aportar solvencia y seguridad a largo plazo.

- Obtener resultados y reputacién acordes a lo establecido.

- Garantizar la estabilidad empresarial y solidez financiera a lo largo del tiempo.

Las Areas Fundamentales de la Mutualidad seran responsables de realizar, atendiendo al
cumplimiento de sus politicas y dentro del ejercicio del proceso ORSA, el analisis de la posicién de
las cargas de capital de la entidad, segun sus riesgos especificos.

5.1.2 Estructura, Importe y Calidad de los FFPP por nivel

La totalidad de los fondos propios de La Mutualidad son fondos propios bésicos de primer nivel, es
decir, con una alta disponibilidad para la absorcion de pérdidas de forma permanente.

La valoracién de los Fondos Propios Basicos de primer nivel es de 17.282 miles de euros, divididos
en Fondo Mutual inicial (1.425 mil euros) y Reserva de conciliacién (15.857 mil euros). Esta ultima
es el excedente de los activos respecto de los pasivos del balance econémico, descontando acciones
propias, el pago de dividendos y otros elementos de los fondos propios basicos.

Los elementos de los fondos propios basicos son los siguientes:

1) La parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con arreglo al articulo
75 y al capitulo VI, seccién 2, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos los siguientes elementos:
a. Capital Social Ordinario desembolsado y la correspondiente prima de emisién

b. Elfondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento equivalente de
los fondos propios basicos para las mutuas y empresas similares, desembolsados

C. las cuentas de mutualistas subordinadas desembolsadas

d. los fondos excedentarios que no se consideren obligaciones derivadas de los contratos
de seguro o reaseguro de conformidad con el articulo 91, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE;

e. Las acciones preferentes desembolsadas y las correspondientes primas de emisién

f.  Reserva de conciliacion

2) Los pasivos subordinados desembolsados, valorados de conformidad con el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE.
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5.1.3 FFPP Admisibles para Cubrir CSO

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el Articulo 82 del Reglamento Delegado
2015/35 sobre la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles de los fondos propios, el
importe admisible de los fondos propios a efectos del capital de Solvencia Obligatorio sera de 17.282
miles de euros.

5.1.4 FFPP Admisibles para Cubrir CMO

El importe admisible de los fondos propios basicos a efectos del cumplimiento del Capital Minimo
Obligatorio sera el mismo que en el caso del Capital de Solvencia Obligatorio.

5.1.5 FFPP de Aplicacion las Disposiciones Transitorias del Art. 308 ter apartados 9y 10 de la
Directiva 2009/138/CE.

No aplica medidas transitorias en el tipo de interés libre de riesgo, ni en las provisiones técnicas.
5.1.6 FFPP Complementarios

La Mutualidad no cuenta con fondos propios complementarios.

5.1.7 Restriccion sobre FFPP

No aplica.

5.1.8 Informacién sobre impuestos diferidos

El calculo de impuestos diferidos por diferencias en cada partida del balance, entre los balances
contable y econémico, da el siguiente resultado:

Activos por Impuestos Diferidos
Pasivos por Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos Netos
*Importes en miles de euros.

5.2. Capital Solvencia Obligatorio y Capital Minimo
Obligatorio

5.2.1 Capital de Solvencia Obligatorio por Riesgos

La Mutualidad calcula su Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) empleando la metodologia estandar
de Solvencia Il para los riesgos que le aplican, segun lo estipulado en el capitulo Il, seccién Il del
ROSSEAR.
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El CSO de la Mutualidad se desglosa de la siguiente manera:

CS0 MERCADO 7.391

TIPO INTERES 672
BOLSA 1.824
INMUEBLES 889
SPREAD 4.938
DIVISA 0
CONCENTRACION 442
CSO CONTRAPARTE 1.675
CSO VIDA 8.667
CSO SALUD 0
CSO NO VIDA 0

*Importes en miles de euros.

Para la Mutualidad su CSO Basico incluye el riesgo de mercado, contraparte y vida correlacionados
con los parametros de EIOPA. A 31 de diciembre de 2021 el CSO Basico de la Mutualidad es de
13.342,83 mil euros.

El CSO Operacional es de 671 mil euros.

El CSO final de la Mutualidad es el siguiente:

1) CSO BASICO 13.343
2) CSO OPERACIONAL 671
CSO=1)+2) 14.014
AJUSTE IMPUESTOS .
CSO ANTES ART 70.4 ROSSEAR 14.014
REDUCCION ART 70.4 ROSSEAR -50%
CSO FINAL 7.007

*Importes en miles de euros.
Ajuste de impuestos.

La Mutualidad no realiza ningun ajuste por capacidad de absorcion de perdidas de los impuestos
diferidos que minore el CSO lo cual supone la actuacién mas conservadora desde el punto de vista
de la evaluacion y medicion de riesgos.

Aplicacién del articulo 70.4 del ROSSEAR para mutualidades de prevision social.

Elarticulo 70 del ROSSEAR relativo al calculo del capital de solvencia obligatorio mediante la férmula
estandar establece en su apartado 4 que para las mutualidades de previsién social que prevean en
sus estatutos la posibilidad de realizar derramas de cuotas o de reducir las prestaciones y el importe
anual de cuotas devengadas no supere los 5.000.000 de euros durante tres afios consecutivos, la
fraccién del capital de solvencia obligatorio se reducira a la mitad. Si la cifra de cuotas sefialada se
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superase durante tres afios consecutivos, a partir del cuarto ejercicio, la relacion sera de las tres
cuartas partes.

Por tanto, la aplicacion del articulo 70.4 del ROSSEAR establece el CSO de la Mutualidad en 7.007
miles de EUR.

5.2.2 Calculos simplificados

La Mutualidad no utiliza calculos simplificados, aplica la formula estandar.
5.2.3 Parametros especificos

No aplica

5.2.4 Capital Minimo Obligatorio:

La Mutualidad ha obtenido el CSO y CMO siguiendo la férmula estandar obteniendo los siguientes
resultados.

« Capital de solvencia obligatorio (CSO): 7.007 miles de euros.

« Capital minimo obligatorio (CMO): 3.131 miles de euros.

Capital de Solvencia Obligatorio 14.014

Ajuste -
CSO después de ajuste 14.014
Total SCR Rég. General (%2 SCR Art 70.4 RDOSSEAR) 7.007
Capital minimo obligatorio 3.131

*Importes en miles de euros.

Como se ha establecido en el apartado anterior, la Mutualidad dispone de unos fondos propios
basicos de 17.282 miles de euros con los que hace frente a la cobertura del capital de solvencia

obligatorio y al capital minimo obligatorio.

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO
Capital de Solvencia Obligatorio (CSO)

Capital Minimo Obligatorio (CMO)

*|mportes en miles de euros.

Los recursos propios admisibles cubren el CSO 2,47 veces.

Los recursos propios admisibles cubren el CMO 5,52 veces.

Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO
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5.2.5 Cambios significativos producidos durante 2021
No se han producido cambios significativos durante el ejercicio 2021.

5.2.6 Informacion relativa a la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos
diferidos.

La Mutualidad ha valorado los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos
que se han reconocido a efectos fiscales o de solvencia.

En primer lugar, analizamos los activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos en el balance
contable:

Activos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos
*Importes en miles de euros.

En segundo lugar, comparamos las principales partidas del balance contable frente al balance
economico donde se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos:

Otros activos

2.280

0

Inmovilizado inmaterial 25 0 6 AID
Inmovilizado material para

uso propio 72 381 77 PID
Inversiones 111.099 150.488 9.847 PID

Provisiones técnicas -
seguros de vida
*Importes en miles de euros.

131.571

(*) AID: Activos por Impuestos Diferidos
(*) PID: Pasivos por Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos se generan debido a la diferencia de valoracion entre el Balance Solvencia
Il o Balance econdmico y el Balance Contable con los principios de valoracion fiscal, ya que los
beneficios o pérdidas econémicos de Solvencia Il atin no se han reconocido fiscalmente.

* Los pasivos por impuestos diferidos (PID) ocurren cuando la valoracién de un activo (pasivo)
es mas alta (mas baja) en el balance de Solvencia II que en el balance fiscal y se pagaran
mas impuestos sobre ese activo (pasivo) si ese activo (pasivo) se comprase (vendiese) hoy.

* Los activos por impuestos diferidos (AID) se producen cuando la valoracién de un activo
(pasivo) es menor (mayor) en el balance de Solvencia || que en el balance fiscal y se pagaran
menos impuestos sobre ese activo (pasivo) si ese activo (pasivo) se comprase (vendiese)
hoy.
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El sumatorio de los activos y pasivos por impuestos diferidos que emanan de las diferencias de
valoracién entre el balance contable y econémico mas los provenientes del computo contable daran
lugar a las cuantias de activos y pasivos diferidos nocionales totales:

Activos por Impuestos Diferidos
Pasivos por Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos Netos
*Importes en miles de euros.

Para el calculo del capital de solvencia obligatorio la Mutualidad no ha usado el ajuste por capacidad
de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

5.3. Uso del submédulo de riesgo de acciones basado
en la duracién en el calculo del capital de
solvencia obligatorio

La Mutualidad no hace uso de esta metodologia

5.4. Diferencias entre la formula estandar y cualquier
modelo interno utilizado

La Mutualidad no hace uso de esta metodologia

5.5. Incumplimiento CSO y CMO
Los resultados anteriores y los fondos propios admisibles de la Mutualidad para cubrir el CSO y CMO

demuestran que cumple los requisitos de Capital de Solvencia Obligatorio y de Capital Minimo
Obligatorio.

5.6. Cualquier otra informacién

No hay ninguna informacion adicional significativa que incluir respecto a la gestién del capital de la
Mutualidad
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Anexos

Maodelo $.02.01.02 Balance

Activo
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Superavit de las prestaciones de pension
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y
fondos de inversién)
Inmuebles (distintos a los destinados al uso propio)
Participaciones en empresas vinculadas
Acciones
Acciones — cotizadas
Acciones — no cotizadas
Bonos
Bonos publicos
Bonos de empresa
Bonos estructurados
Valores con garantia real
Organismos de inversién colectiva
Derivados
Depésitos distintos de los equivalentes a efectivo
Otras inversiones
Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y fondos de inversion
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Préstamos sobre pdlizas
Préstamos con y sin garantia hipotecaria a personas fisicas
Otros préstamos con y sin garantia hipotecaria
Importes recuperables de reaseguro de:
No vida y enfermedad similar a no vida
No vida, excluida enfermedad
Enfermedad similar a no vida
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de
inversién
Enfermedad similar a vida
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversion
Vida vinculados a indices y fondos de inversion
Depositos en cedentes
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios
Cuentas a cobrar de reaseguro
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros
Acciones propias ( tenencia directa)
Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios o al fondo mutual inicial exigidos
pero no desembalsados adn
Efectivo y equivalente a efectivo
Otros activos, no consignados en otras partidas
Total activo
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Valor de
Solvencia ll

coo10

R0030

R0040

6.672

R0050

R0O060

381

R0070

150.488

R0080

3.176

R00S0

R0O100

302

R0110

102

R0120

200

R0130

144.008

R0140

107.330

R0150

36.678

R0160

R0O170

R0180

3.002

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

R0290

R0O300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0380

80

R0390

R0400

R0410

25.553

R0420

R0OS500

183.174




Pasivo
Provisiones técnicas — no vida
Provisiones técnicas -no vida (excluida enfermedad
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a no vida)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vida (excluidos vinculados a indices y fondos de inversién)
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a vida)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo

Provisiones técnicas -vida (excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de

inversion)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vinculados a indices y fondos de inversion
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Pasivos contingentes
Otras provisiones no técnicas
Obligaciones por prestaciones de pensién
Depdsitos de reaseguradores
Pasivos por impuestos diferidos
Derivados
Deudas con entidades de crédito
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Cuentas a pagar de seguros & intermediarios
Cuentas a pagar de reaseguro
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros)
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propios basicos
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios basicos
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
Total pasivo
Excedente de los activos respecto a los pasivos
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Valor de
Solvencia Il

coo10

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0O600

155.549

R0610

R0620

RO630

R0640

R0650

155.549

R0660

R0670

149.116

R0680

6.434

R0O690

R0700

R0710

R0720

R0740

RO750

123

R0760

RO770

RO780

10.030

R0O790

R0800

R0810

R0820

R0830

R0840

189

R0850

R0860

R0870

R0880

R0900

165.892

R1000

17.282




Modelo S.05.01.02 Primas. siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

5 . Obligaciones de
Linea de negocio: obligaciones de seguro de vida FoasagFo de vida Total
Seguro | 'S on| Seguro d Hitﬁue dR‘Bn s
uro ¢ : erivadas erivadas
de paz?cipacién \r[ncylado Otro segurode | contratos de de Resaegurg Reasegur
enferme en 8 ndlces y vida seguro de no | contratos e o de vida
; fondos de 2 enfermedad
dad beneficios g vida y de seguro
inversidn comresnnndi no vida
co210 Co220 Co230 Co240 Co250 C0260 co27o Co0280 C0300
Primas Devengadas
Importe bruto R1410 451 451
Cuota de los reaseguradores R1420
Importe neto R1500 451 451
Primas imputadas
Importe bruto R1510 451 451
Cuota de los reaseguradores R1520
Imparte neto R1600 451 451
Siniestralidad
Importe bruto R1610 8.957 8.957
Cuota de los reaseguradores R1620
Importe neto R1700 8.957 8.957
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 469 469
Cuota de los reaseguradores R1720
Importe neto R1800 469 469
Gatos Incurridos R1900 862 862
Otros gastos R2500 243
Total Gastos R2600 1.105
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Modelo S.12.01.02 Provisiones técnicas para vida y enfermedad SLT (gestionados con base tecnica

similar a la del seguro de vida)

Provisiones técnicas calculadas como un todo
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido
especial y reaseguro limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte asociadoa las provisiones técnicas
calculadas como un todo
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor
estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacién bruta
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido
especial y reaseguro limitado tras el ajuste por pérdidas esperadas por
impago de la contraparte
Mejor estimacién menos importes recuperables de reaseguro/entidades
con cometido especial y reaseguro limitado — total
Margen de Riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones Técnicas
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Meijor estimacidn
Margen de riesgo
Provisiones técnicas Total
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R0010

R0020

R0030

R0080

RO090
R0100

R0110
R0120
RO130
R0200

Otro seguro de vida

Total (seguros de
vida distintos de
enfermedad, incl.

Contratos sin| Contratos con | los vinculados a
opciones ni opciones o fondos de
garantias garantias inversion)
C0060 C0070 Co080 C0150
149.116 149.116
149.116 149.116
6.434 6.434
|
[
155.549 155.549




Modelo §.22.01.21 Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

Importe con Impacto de la Impacto de la
medidas de medida medida I:‘!z:f:c f:-l I:}ﬁ::? i‘:l
garantias a largo |transitoria sobre |transitoria sobre ! p 5
i volatilidad fijado| casamiento
plazo y medidas | las provisiones el tipos de i fijado e cero
transitorias técnicas interés
C0010 C0030 C0050 Co070 C00%0
Provisiones técnicas R0O010 155.549 527
Fondos propios basicos R0020 17.282 - 395
Fondos propios admisibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio s 1.2 0 .
Capital de solvencia obligatorio R0090 7.007 25
Fondos propios admisibles para cubrir el
capital minimo obligatorio RE190 17.282 N i
Capital minimo obligatorio R0O110 3431 10
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Modelo S.23.01.01 Fondos propios

Nivel 1 No Nivel 1 .
T restringido | Restringido Mivei2 | Nivald
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Fondos propios basicos antes de la deduccién por participaciones en otro sector
financiero, con arreglo al articulo 68 del Reglamento Delegado 2015135
Capital social ordinario (sin deducir las accienes propias) RO010
Primas de emisién comespondientes al capital social ordinario R0030
Font!o mulual inicial, aportaciones de los miembros o elemento equivalente de los fondos RO040 1.425 1425
propios para las mutuas y empresas similares
Cuentas de mutualistas subordinadas RO050
Fondos excedentarios RO070
Acciones preferentes R0090
Primas de emisién comespondientes a las acciones preferentes RO110
Reserva de conciliacion RO130 15.857 15.857
Pasivos subordinados RO140
Importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160
Otros elementos de los fondos propios aprobados por |a autoridad de supervision como RO180
fondos propios basicos no especificados anteriormente
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la s
reserva de conciliacion y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos
propios de Solvencia ll
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por lareserva
de conciliacion y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de R0220
Deducciones
Deduccicnes por participaciones en entidades financieras y de credito R0230
Total de fondos propios bésicos después de deducciones R0290 17.282 17.282
Fondos propios complementarios
Capital social ordinario no exigido y ne desembolsado exigible a la vista R0300
Fondo mutual Inicial, aportaciones de los miembros, o elemento equivalente de los fondos
propios basicos para las muluas y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y ~ R0310
exigibles a la vista
Acciones preferentes no exigidas y no desembolsadas exigibles a la vista R0320
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista R0330
Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138 R0340
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96, apartado 2, de la R0350
Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, RO360
apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE
Contribuciones suplementarias de los miembros exigidas a los miembros distintas de las RO3T0
previstas en el articulo 96, apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2008/1 38/CE
Otros fondos propios complementarios R0390
Total de fondos propios complementarios R0400
Fondos propios disponibles y admisibles
Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR R0500
Total de fondos propios disponibles para cubrir el MCR R0510
Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR R0540 17.282 17.282
Total de fondos propios admisibles para cubrir el MCR R0550 17.282 17.282
SCR R0580 7.007
MCR RO0600 3.131
Ratio entre fondos propios admisibles y SCR R0620 247
Ratio entre fondos propios admisibles y MCR RO640 5,52

Reserva de conciliacién
Excedente de los activos respecto a los pasivos
Acciones propias (tenencia directa e indirecta
Dividendos, distribuciones y costes previsibles
Otros elementos de los fondos propios basicos
Ajuste por elementos de los fondos propios restringidos en el caso de carteras sujetas a
ajuste por casamiento y de fondos de disponibilidad limitad
Reserva de conciliacion
Beneficios esperados
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de vida
Beneficios esperados incluidos en primas futuras — Actividad de no vida
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

56

C0060

RO700 17.282

RO710

RO720

RO730 1.425

RO740

RO760 15.857

RO770

RO780

RO790




Modelo S.25.01.21 Capital de solvencia obligatorio para entidades que utilicen la formula estandar

Riesgo de mercado

Riesgo de impago de contraparte

Riesgo de suscripcion de vida

Riesgo de suscripcitn de enfermedad
Riesgo de suscripcién de no vida
Diversificacién

Riesgo de activos intangibles

Capital de solvencia obligatorio basico

Calculo del capital de solvencia obligatorio obligatorio

Riesgo operacional

Capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos

Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la Dire
Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicién de capital

Adicién de capital ya fijlada

Capital de solvencia obligatorio

Otra informacién sobre el SCR

Capital obligatorio para el submédulo de riesgo de acciones basado en Ia duracién

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante

Imparte total del capital de selvencia obligatorio nocional para los fondos de disponibilidad
limitada

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a ajuste por
casamiento

Efectos de diversificacion debidos a la agregacién del SCR nocional para los fondos de
disponibilidad limitada a efectos del articulo 304
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RO010
R0020
R0030
R0040
RO050
R0060
R0070
R0O100

R0130
RO140
RO150
RO160
R0O200
R0210
Ro0220

R0400
RoO410

RO420
R0430

R0440

Capital de
solvencia
obligatorio

Parametros
especificos de
la empresa

Simplificaciones

Co040

C0050

7.391

1.676

8.667

-4.390

13.343

C0100

671

14.014

7.007




Modelo S.28.01.01 Capital minimo obligatorio. Actividad de seguro o reaseguro solo de vida o solo

de no vida

Componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida

C0040
Resultado MCR_ [ Ro200 3131
Mejor estimacion | Capital en riesgo
neta (de total neto (de
reaseguro/entidade [reasegurofentida
s con cometido des con
especial) y PT cometido
calculadas como especial)
un todo
: 0050 C0060
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones garantizadas R0210
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones discrecionales futuras R0220
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230
Otras Obligaciones de (rea)seguro vida R0240 149,116
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida RO250 | ——
Calculo del MCR global
C0070
MCR lineal R0300 3.131
SCR R0310 7.007
Nivel maximo del MCR R0320 3.3
Nivel minimo del MCR R0330 1.762
MCR combinado R0340 3.131
Minimo absoluto del MCR R0350 800
0070
Capital minimo obligatorio [ R0400 3.131
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 80.2 in fine de Ia Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supelvision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, la Junta
Directiva de Prevision Vida y Seguros, Mutualidad de Prevision Social, formula y aprueba el presente
informe sobre la situacion financiera y de solvencia referente al ejercicio 2021

Valencia, 06 abril de 2022
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